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Dun ABD endekslerinde sert yukseligler gorultirken dolar endeksi 2002 yili

zirvesini test etti

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun kiresel piyasalarda pozitif bir seyir gortldi. ABD
ekonomisi ilk ceyrekte surpriz yapti ve stagflasyon

endigelerini artirdi.  ABD Ticaret Bakanhgrnin
verilerine gbére ekonomi Ocak-Mart ddneminde
yilliklandirilmig bazda %21,4 daraldi. Bloomberg

anketine katillan ekonomistlerin medyan tahmini %1
bayimeydi. Ekonomi gecen yilin son c¢eyreginde
%6,9’luk blylime kaydetmisti.

ABD tarafinda birinci ¢eyrek GSYH verisi ve
aciklanan bilangolar din piyasalarda 6ne ¢ikti. ABD
GSYH verisinde manset veri beklentinin altinda
kalirken, detaylarda gugclu tuketim harcamasi ve
yatinm rakamlari piyasa tepkisinin nétr kalmasini
sagladi. Gline yatay negatif baslayan ABD endeksleri
aksam saatlerinde gelen gugli alimlar ile seans
sonrasi aclklanan Apple ve Amazon bilancolar
oncesinde gunu sert yukseligler ile kapatti. Nasdaq
teknoloji endeksi %3,06 artis ile yukselise 6nclllk
etti. S&P 500 endeksi %2,47 artis ile 4287,5
seviyesinde Dow Jones Endeksi %1,85 artis ile
33916,39 seviyesinden kapanis yapti.

Dolar endeksi, 3-4 Mayis’taki FED faiz karari
beklentileri ve jeopolitik gelismeler dogrultusunda
yukselisine devam etti ve 2002 yilindan beri en
yuksek seviye olan 103,93 seviyesini test etti. DXY
bu sabah 103,5 seviyesinde. EUR/USD paritesinde
ise 2017 yilindaki en dislk seviyeler olan 1,047
seviyesi test edildi ve parite gini 1,05'in hemen
Uzerinde kapatti. GBP/USD tarafinda da gerileme
g6rilda, parite glinl 1.2465 seviyesinde noktaladi.

Japon yeninde deger kaybi diin tekrar hiz kazandi ve
USD/JPY paritesi %1,5’in Uzerinde yukselisle 130,80
seviyesinde kapandi. Japonya Merkez Bankasrnin
tahvil alim programinda devam karari sonrasi deger
kaybini hizlandiran Japon yeni, Dolar karsisinda son
20 yilin en duslk seviyesine geriledi. ABD 10 yillik
tahvil getirileri gln icinde %2,88’e kadar yukseldi. 10
yilliklar bu sabah %2,8350 seviyesinde.

Cin'de kisitlamalarin gevsetilmesiyle birlikte petrol
fiyatlarinda yukari yonla bir seyir goruliyor. Bu sabah
WTI petrol 106,0 ve Brent petrol 108,0 USD
seviyesinde.

Cin Politblro bu sabah yaptigi aciklamada, ekonomide

istikrarin  saglanmasina ydnelik makro politika
ayarlamalarinin hizlandinlacagini, sermaye
piyasalarinda istikrarli operasyonlarin devam

ettirilecegini ve yerel yonetimlerin konut politikalarini
iyilestirmelerinin desteklenecegini acikladi.

VIX endeksi ise bu sabah 30,00 seviyesinde.
Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda, Cin Politbdro’nun bu
sabahki ekonomiye destek mesajlarinin da destegiyle
pozitif bir gérinim izleniyor.

ABD vadelilerinde ise, seans kapanisinin ardindan
gelen Apple ve Amazon'un bilango sonuglarinin
ardindan bugln negatif bir gérinim var. Apple tedarik
sikintilari  nedeniyle 2. ceyrekte satiglarda azalma
bekledigini  duyururken, Amazon da satislarda
yavaslama beklediklerini agiklamisti.

Buguin ABD’de kisisel gelir ve harcamalar ile FED’in de
yakindan takip ettigi PCE deflatort verileri 6ne gikiyor.
Subat ayinda %0,5 artan gelirler ve %0,2 artan tiketim
icin Mart ayr rakamlari takip edilecek. Enflasyonun
gérindmu acisindan izlenecek olan PCE verisi son ay
yillik bazda %6,4 artis goOstermisti. Veride beklenti
yukselisin slUrmesi ve manset PCE’nin %6,4’ten
%6,7’ye yukselmesi yoninde. Cekirdek PCE’de beklenti
ise yillik bazda %5,4'luk artisin %5,3'e gerilemesi
yoninde olusuyor. Bugiin ayrica Euro Bolgesi'nde ilk
ceyrek GSYH ve Nisan ayi 6ncti TUFE verileri ile Rusya
Merkez Bankasi’'nin faiz karari takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Gelecek hafta Fed FOMC’nin 3-4 Mayis tarihindeki
toplanti sonuglari haftanin en énemli gindem maddesi
olacak. ABD Merkez Bankasi (Fed), Mart ayi
toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirarak yizde
0,25-0,50 araligina yUkseltti. Bu kararla birlikte Fed 3 yil
sonra ilk kez faiz artisina gitmis oldu. FED’in Mayis ayi
toplantisinda 50 bp faiz artirmasi bekleniyor. Fed faiz
toplantist  3-4 Mayis tarihleri arasinda yapilacak.
Toplantinin ardindan alinan kararin 4 Mayis saat
21:00'de aciklanmasi bekleniyor. Haftaya ayrica
ABD’de ADP 06zel sektor istihdam verisi, ISM hizmet ve
imalat verileri ile Cuma gini ABD’de tarimdigi istihdam
verisi takip edilecek.
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Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
S&P 500 42875 & 247% W -242% A 066% W -10.56%
Nasdaq 128715 & 306% W -230% W -197% W -17.61%
S&P 500 Vadeli* 42703 W -031% W -274% A 031% W -10.74%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,9798 & 135% W -360% & 400% W -13.45%
FTSE 100 75092 & 113% W -156% & 578% &  0.05%

MSCI Europe 17888 & 061% W -592% W -018% W -1523%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30366 & 205% W -140% W -787% W -16.40%
Kospi 2693.0 & 096% W -129% A 047% W -991%
Hong Kong* 20,9538 & 334% & 131% A& 030% W -10.03%
S&P BSE Sensex - Hindistan 57,7587 & 041% W -026% & 414% W -3.50%
TAIEX - Tayvan 16,4194 & 071% W -414% W -582% W -11.37%
MSCI GOU Asya 5605 & 109% W -249% W -524% W -16.03%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 24284 W -094% W -502% & 1892% & 23.67%
MOEX - Rusya 23837 W -168% A 4.96% ¥ -38.46%
WIG - Polonya 58,3010 & 028% W -647% W -250% W -17.27%
Prag SE - Prag 13676 & 006% W -137% & 650% W -483%
S&P/BMV IPC - Meksika 526142 & 050% W -123% W -145% W -0.76%
Merval - Arjantin 90,3542 & 036% W -125% A& 008% & 594%

Tel Aviv 35 - Israil 20169 & 115% A 448% A& 0.72%

Tedavul All - Suudi Arabistan 13,7339 A& 066% A 147% & 828% A& 20.93%
FTSE/JSE All - Endonezya 71,5346 &  1.81% v -248% W -319% W -4.69%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,7206 & 089% & 158% & 10.00% & 15.68%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Endeks bayram tatili oncesindeki son is gununde temkinli baglangi¢
yapabilir

L . . . Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi diin gine %0,43 ylkselisle 2.461
. .. . Kapanig 2,428.4 2,117.0 4,134.8
puandan baslangi¢c yapti ve gun icinde dalgali bir
seyir izledi. Endeks giinii %0,94 dislsle 2.428,42  GuniikDes. v 094 w0sh v -109%
puan seviyesinde tamamladi. Din BIST-100  Haftalik Deg. v 502% v -325% ¥ -6.23%
endeksinde bankacilik endeksi %0,52 ve sinai  YilikDes. A 3073% A3267% A& 21.46%
endeks %1,09 diserken ulastirma endeksi %0,30  Hacim (milyar TL) 36.9 8.0 139
yukseldi. Endekste iglem hacmi 36,9 milyar TL  guniikpeg. v 05%  A250% W -22.20%
SeV|yeS|nde gergekle$t|. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 35.8 6.4 16.7
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 3.06% &2548% W -16.54%

Bugiin ne bekliyoruz?

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugln vyurt iginde endeksin, bayram tatili

bncesindeki son is_giniinde temkinii baslangie

yapabilecegini tahmin ediyoruz. Tiirkiye Kapanigi ~ Tiirkiye Agiligi Oncesi Degigim

$ITL 14.7864 14.7853 v -0.01%
Bugiin yurt icinde TUIK Mart ayi dis ticaret, hizmet ¢ 10521 10530 a 0.09%
uretici fiyatlari ve turizm istatistiklerini aciklayacak. ¢ 13096 13048 v 0.37%
Bugun ayrica iSO imalat sektdorii PMI verisi 18869 10071 N o7
aciklanacak. ISO PMI Mart ayida 49,4 olarak .. 42204 4220 o o0

gerceklesirken bir dnceki ayki 50,4 seviyesine gore
onemli bir dusus kaydetmigti. Boylece gegen sene
Mayis ayindan bu yana ilk kez 50 esik degerin
altina gerileme gostermisti.

Nasdag* 13,191.1 13,210.4 a 0.15%

*Tiirkiye Acihigi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek gundemde neler var?

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Gelecek hafta, haftanin ilk 3 iglem gununde

Bayram tatlll nedenlyle |§Iem yapllmayacak Degigimler 28/04/22 Ginliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Persembe ginii ise TUIK enflasyon verisinin =~ Tte2vie 5703 @ o5 @ 220% @ o4% @ 4adn
Tiirkiye 5 Yillik 602.5 ® 058% @ 305% @ 99% @ 454%

aciklayacak. Foreks anketine gore ekonomistlerin
Nisan ayi Tuketici Fiyatlari Endeksi'nde (TUFE) Tirkwetovik  soas @ osee @ 407 @ 120% @ 343%
ayhk medyan tahmini %5,61 ve yillik %67,33 artis

olacag! yonunde gercgeklesti. Ankette, 2022 sonu

TUFE medyan tahmini %57,85 oldu. Mart ay1 TUFE

verisi, aylik %5,30 artis beklenirken, %5,46 artis

yonunde aciklanmig ve yillik enflasyon %61,14

seviyesinde gergeklesmisti. Cuma gunu ise TCMB

reel efektif kur endeksi verisinin agiklayacak.
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar e HALK YATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Dolar Endeksinin yukseligini strdurerek 103,50
seviyesinde fiyatlandi§gi glnde, Euro/Dolar o
Verim Egrisi & Haftalik Degisim

paritesi 1,0523 seviyesine geriledi. ABD 29.00 " 0
blylme verisinin beklentilerin oldukc¢a altinda 27.00
gelmesi ve Almanya TUFE verisinin - I .
beklentilerin Uzerinde yilhk %7,8 seviyesine 0
yiikselmesiyle kiiresel tahvil faizlerinde yiikselis ~ “*
egilimi hiz kazandi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 2100 -150
bp artigla %2,86, Almanya 10 yillik tahvil faizi 19.00

I . : . .

10 bp artisla %0,90 seviyesine ylkseldi. Yurt ici 1700
tahvil piyasasinda ise hafta genelinde tahvil

faizlerinde izlenen dusts egilimi din devam ™ & o  w & s & ow  wm

etti. Bu kapsamda 5 yil vadeli gdsterge tahvil s Defisim bp - so eksen  ——21/04/2022  ——28/04/2022

bilesik faizi bir énceki gline gore 37 bp azalisla

%22,80, 10 yil vadeli gésterge tahvil bilesik faizi

ise 25 bp azalisla %20,88 seviyesinden gunu

tamamladi. Dénem Aralik21 | Ocak22 | Subat22 | Mart22 | 28.04.22
Donem Sonu TLREF Endeksi| 1466,05 | 1482,79 | 149893 | 151697 | 1533,36

TL likidite tarafinda TCMB 36 milyar TLlik  |aylikOrtalama 1533% | 1429% | 1412% | 1409% | 14,01%

haftalik repo donlsind 41 milyar TL olarak [ppg toplanti Tarihi 26.05.2022 Persembe |  GanlGk TLREF Orani | 14,32%

yenilerken, API ile fonlama tutari toplam 303
milyar TL'ye yukseldi. TLREF orani ise %14,32
ile politika faizinin belirgin bir sekilde Gzerinde
yer aldih.TCMB din ayrica haftalik Dolar/TL,
Altin/TL kotasyon swap i§|em|eri ile 3,9 mi|yar 6.000 Yurt Disi Yerlesik DIBS Stoku Haftalik Degisimi (Nominal / Milyon TL)
TL ilave fonlama sagladi. Diger yandan bugun

valorli yapilan 1 ayhk Dolar/TL swap ihalesi

%213,01 ile 9,8 milyar TL olarak sonuglandi. 000

kiymet istatistik verisine gore 22 Nisan ile biten
haftada, DIBS stoku 14,1 milyar TL artisla o
1,518 trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku yaklasik 182 milyon
TL azalisla 39,0 milyar TL seviyesine geriledi.
Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki
payl %2,57 oldu. Yurt ici yerlesiklerin doviz
mevduatlarinda ise gectigimiz hafta parite
etkisinden arindiriimis olarak toplamda 172
milyon $ azalis izlendi. Dagilim olarak gergek
kisilerin doviz mevduatinda 144 milyon $ azalis,
tuzel kisilerde ise 29 milyon $ azalig géruldu.

TCMB tarafindan yayimlanan haftaiik menkul I “II I‘I I"l ‘l ||I '| 1 'll.-lw | I |
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Yurt i¢i Haberler

BDDK ticari kredilere ilisin sermaye
yeterliligi hesaplamasinda kullanilacak
risk agirligini artirdi. Karar ile tarimsal
krediler, KOBI  kredileri, KiT'lere
kullandirilan krediler, ihracat ve yatirim
kredileri ve kurumsal kredi Kkartlari
disindaki ticari nitelikteki nakdi kredilere
1 Mayis'tan itibaren yuzde 200 risk
agirhigr uygulanacak. Karar oncesinde
s6z konusu krediler i¢in uygulanmakta
olan risk agirligi, ilgili kredi musterisinin
derecelendirme notuna gore, yuzde 20
ila ylzde 150 arasinda degisiyordu.

BDDK karari ile ayrica, salgin nedeniyle
ilk olarak 23 Mart 2020'de alinan ve bu
kararin devami olarak 1 Ocak 2022’den
beri sermaye yeterliligi hesaplamasinda
kullanilabilmekte olan 31 Aralhk 2021
tarihi itibariyla gergceklesen son 252 is
gunune ait Merkez Bankasi Doéviz alis
kurlarinin  basit aritmetik ortalamasi
yerine, salgin  etkilerinin  ortadan
kalkmasi ve normallesme ile birlikte 31
Aralik 2021'ye ait Merkez Bankasi doviz
alis  kurunun kullanilmasina karar
verildi.

Ekonomik gliven endeksi, nisan
ayinda bir onceki aya goére %1,1
oraninda geriledi. Ekonomik guven
endeksi Mart ayinda 95,7 iken, Nisan
ayinda %21,1 oraninda azalarak 94,7
degerine dustu. Ekonomik glven
endeksindeki dusus, tuketici ve reel
kesim (imalat sanayi) guven
endekslerindeki dususlerden
kaynaklandi.

TCMB yilin ikinci enflasyon
raporunda 2022 vyl sonuna iligkin
enflasyon tahminini %23,2’den %42,8’e,
2023 yiIl sonu enflasyon tahminini de
%10,0'dan %15,0’e yukseltti. Kavcioglu
sunumunda liralasma stratejisinin
Merkez Bankasi’’'nin politika gobzden
gecirme surecinin asli unsuru oldugunu
kaydetti. Cok yakin bir dénemde
fonlama yapisinda Turk lirasi cinsinden
kiymetlerin teminat olarak kullanimini
ve talebini artirici ek adimlari devreye
alacaklarini belirtti.
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Yurt Disi Haberler

ECB Yonetim Kurulu Uyesi ve italya
Merkez Bankasi Bagskani Ignazio Visco,
ilk faiz artisinin GglUncl c¢eyrekte
olabilecegini soyledi. ‘Guvercin’
tutumuyla taninan Visco, CNBC'ye
verdigi mulakatta Haziran’'da varlk
alimlarinin ~ sona  ermesinin  olasi
oldugunu belirtti ve “program sona
erdikten sonra gelismelere bakarak yilin
Ucuncu veya son c¢eyreginde faiz artisi
yapilabilir. Ancak bu kademeli olarak
gerceklesmeli” degerlendirmesini yapti.

isve¢ Merkez Bankasi yiiksek
enflasyon nedeniyle para politikasinda
degisime giderek faiz oranini 25 baz
puan artirdi, daha fazla faiz artisi sinyali
verdi. Banka politika faizini yuzde 0’dan
yuzde 0.25'e yukseltirken bu sene 2
veya 3 faiz artinmi daha olabileceqi
sinyali verdi. Bloomberg anketine
katilan 18 ekonomistten sadece 2’si
erken faiz artisi bekliyordu. Ulkede
enflasyon Mart ayinda %6,1 ile 30 yilin
zirvesinde, bankanin %2’lik hedefinin
oldukga (zerinde seyrediyor. Ulke
ekonomisi yilin ilk ceyreginde %0,4
daralmisti.

ABD Hazine Bakani Yellen, Brookings
Enstitist'nde katildigr  bir etkinlikte,
mevcut ekonomik toparlanma ve
gecmis resesyonlardan alinan derslere
iliskin  degerlendirmelerde  bulundu.
Yellen, kuresel salgin ve Rusya'nin
Ukrayna'ya saldirisinin  gelecekteki
baylk ekonomik soklarin olasihigina
dikkati  cektigini ve  gerilemelerin
ekonomiyi zorlamaya devam etmesinin
muhtemel oldugunu soyledi.

ABD Disgigleri Bakani Antony Blinken,
Rus oligarklarin varliklarinin yani sira
Rusya Merkez Bankasi'nin dondurulan
fonlarina da el konulabilecegini ve
bunlarin Ukrayna igin kullanilabilecegini
soyledi.

Apple’in ilk c¢eyrekte geliri gegen
senenin ayni donemine kiyasla %9
artarak 97,3 milyar dolara ulasti. Sirket,
gecgen yilin ocak-mart doneminde 89,6
milyar dolar gelir elde etmigti. Firmanin
gecgen yilin ayni doneminde 23,6 milyar
dolar olan net kari ise yuzde 6 artarak
25 milyar dolara c¢iktl. Sirketin hisse
basina kari da bu doénemde 1,40
dolardan 1,52 dolara yukseldi. Bu
donemde Apple'in akilli telefon ve
bilgisayar satiglari artarken, tablet
satiglari azaldi.

Amazon ilk ¢ceyrekte gelirini artirmasina
ragmen 2015'ten bu yana ilk kez 3 aylik
donemde zarar  bildirdi.  Sirketten
yapilan agiklamaya goére, Amazon'un bu
yilin ocak-mart doneminde elde ettigi
gelir gecen yilin ayni donemine kiyasla
yuzde 7 artarak 116,4 milyar dolara
ulagti.  Sirketin - gecen yilin  ayni
donemindeki net satiglari 108,5 milyar
dolar olarak kayda gecmisti. Gegen yilin
ilk ceyreginde 8,1 milyar dolarlik kar
aciklayan Amazon, bu yiin ayni
doneminde 3,8 milyar zarar ettigini
duyurdu. Amazon’un gecen yilin ilk
ceyreginde 15,8 dolar olan hisse basina
kari da bu yilin ilk geyreginde 7,6 dolara
geriledi.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Sinirh Negatif): 1G22°'de Turkcell'in net kari yillik bazda %27,3 dugstgle 803 milyon
TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam, piyasa beklentisinin ve kurum beklentimizin %211 altinda
gerceklesti. 1G22’de Turkcell'in konsolide satis gelirleri, Turkcell Tuarkiye gelirlerindeki gugli seyrin,
diger kalemler ile desteklenmesiyle vyillk bazda %36,7 artisla 10,70 milyar TL olarak, kurum
beklentimize ve piyasa beklentisine paralel gerceklesti. FAVOK'(, giiglii ciro performansi karsisinda,
personel ve enerji ilintili giderlerdeki yukselisin etkisiyle yillik bazda %30 artigla 4,30 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Agiklanan rakam, piyasa beklentisi ve kurum beklentimizle uyumlu gerceklesti.
Beklentileri kargilayan operasyonel sonuglara karsin, finansal giderlerde goérilen artisin net karda
yarattigl baskilanma nedeniyle ilk ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina etkisinin ‘sinirh
negatif olacagini 6ngoériyoruz. Turkcell'in din gerceklesen genel kurul toplantisinda 2021 vyili
dagitilabilir net karinin %25’ine tekabul eden 1,26 milyar TL’sinin temettu olarak dagitimina karar verildi.
Bdylece sirket hisse basina brit 57 kurus temettl dagitimi yapacak.

Hisse Kodu TCELL F/K 10,7
Cari Fiyat (TL) 23,10 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 24,02 FD/Satiglar 1,9
52H En Dustk (TL) 13,95 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 50.820,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.434,7 S1H 3,3%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A -5,3%
Endeks Payi (BIST100) 4,4% S3A 0,4%
Temettd Verimi 4,3% S1Y -11,7%
3A Hacim (mn TL) 309,6 YB -5,6%

Bim (BIMAS, Notr): Pay geri alim programi kapsaminda 28.04.2022 tarihinde 60.000 adet pay geri
alinmis ve Sirketin sahip oldugu BIMAS paylari 9.127.992 adete ulasti (Sirket sermayesine orani

%1,5033).
Hisse Kodu BIMAS F/K 17,4
Cari Fiyat (TL) 83,95 FD/FAVOK 8,7
52H En Yiksek (TL) 90,10 FD/Satiglar 0,8
52H En Dasuk (TL) 58,19 PD/DD 6,7
Piyasa Degeri (mn TL) 50.974,4
Piyasa Degeri (mn USD) 3.445,1 S1H -1,4%
Halka Aciklik Orani (%) 60% S1A -10,7%
Endeks Payi (BIST100) 4,9% S3A -3,5%
Temettl Verimi 2,1% S1Y -40,6%
3A Hacim (mn TL) 470,7 YB 6,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Cimsa (CIMSA, Pozitif): Sirketin buyume ve katma degerli Grin gamini genisletme hedefleri
dogrultusunda mevcut CAC (Kalsiyum Aliminat Cimento) Uretim kapasitesine ilave yatirrm yapilmasi
karari alindi. Bu gergevede; Mersin Fabrikasi'nda CAC (Kalsiyum Aliminat Cimento) tesisi kapasite
artinmi igin yatirnm yapilmasina, yapilacak yatirim igin 45.000.000 USD bitce ayrilmasina, yatirima
2022 yihnin ikinci ¢eyreginde baslaniimasina karar verilmis olup, yatirimin 2023 yilinin Gglncl

ceyreginde tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CIMSA F/K 4,4
Cari Fiyat (TL) 33,08 FD/FAVOK 8,6
52H En Yuksek (TL) 38,65 FD/Satiglar 15
52H En Dusuk (TL) 19,72 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 4.468,6

Piyasa Degeri (mn USD) 302,0 Si1H -2,6%
Halka Aciklik Orani (%) 40% S1A -14,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -18,7%
Temettl Verimi 4,0% S1Y -13,0%
3A Hacim (mn TL) 52,2 YB -18,7%

Arcelik (ARCLK, Noétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda 28.04.2022 tarihinde 66,65 TL - 67,35
TL fiyat araliindan (ortalama 67,1526 TL) 220.000 adet pay geri alinmis olup, Sirketin sahip
oldugu ARCLK paylari 61.197.922 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %9,0566).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARCLK F/K 14,5
Cari Fiyat (TL) 67,10 FD/FAVOK 8,5
52H En Yiksek (TL) 72,95 FD/Satislar 0,8
52H En Dustik (TL) 27,77 PDI/IDD 2,2

Piyasa Degeri (mn TL)

45.341,4

Relatif Performans

Piyasa Degeri (mn USD) 3.064,4 S1H -1,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A 8,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,8% S3A 13,2%
Temettl Verimi 3,2% S1Y 29,9%
3A Hacim (mn TL) 270,6 YB 13,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0 Kapanig 6.28x
8.5 Minimum 5.83x 5.83x

8.0 L‘ / (\n Maksimum 7.95x 9.06x
Ortalama 6.67x 7.10x

7.5 h
20 | 4 A Minimuma Uzaklik 0.45x 0.45x
\\ / \ Maksimuma Uzaklik -1.67x -2.78x
6.5 | 74 ‘
/ Performans -16.0% -17.5%
6.0 LY
5.5
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § g g 8 g § § § § § 8 § § 8 8 § § carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
e e e e 6 0 6 4 24 4 " e e 8 ° ° ° ¢arpan seviyesine %13.1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
N N XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
08 191 Kapanig 0.66x
o Minimum 0.47x 0.40x
) Maksimum 0.69x 0.69x
o6 148 Ortalama 0.56x 0.51x
Minimuma Uzaklik 0.20x 0.27x
0.5 Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.02x
104 Performans 7.5% 73.2%
0.4
03 6.0 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ 8 8 8§ 8 8 § 88 88 & 88 88 818 8 garpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
=3 [¥a) =) i) ~ (=) D [2) o - — o~ — - o on o =3
o o o o o o o o — - — - o o o o o o

carpan seviyesine %22.9 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
:

Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanig 9.14x
Minimum 8.65x 8.32x
13 Maksimum 10.61x 15.57x
\\ 1 Ortalama 9.70x 10.23x
11 Minimuma Uzakhk 0.49x 0.82x
Maksimuma Uzaklk -1.47x -6.43x
LR . o Performans 1.8% -34.6%
L L L L L L L I I I T i Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% % % S S % % S % % S § g § S § % § garpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %11.9 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)

20 ﬂ Son 3 Ay Son1Yil
15 1 Kapanig 19.89
10 m I Minimum -6.4 -14.0
5 /A1 Maksimum 23.2 23.2
Ortalama 5.6 1.8
0 Minimuma Uzaklk 26.3 33.9
e A |V yovTTrTTTTTTT Maksimuma Uzaklik -33 33
-10 Performans -12.2% -23.4%
-15
-20

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 14.3 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 18.1 puan yakiniz.

04/21
05/21
06/21
06/21
07/21
08/21
09/21
09/21
10/21
11/21
11/21
12/21
01/22
01/22
02/22
03/22
03/22
04/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

20 50 Kapanig 3.0
Minimum -20.0 -24.6
Maksimum 55 19.3
-10 10 Ortalama -11.7 -1.4
Minimuma Uzaklik 231 27.6
Maksimuma Uzakhk -25 -16.3
-40 -30  Performans -3.0% 4.8%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E E S E E E S E E E a E S S S E S & seviyeye 14.7 puan; son bir yillik ortalama

S 8§ 8§ 8§ 538383 383 8 2 2 88 8 8 8 8 3 seviyeye 4.4 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

10 USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
0 / Kapanig -1.9
-5 ‘M Minimum -20.8 -26.8
10 Maksimum 2.1 54
1 \n Ortalama -10.0 -9.2
- 5 |
Minimuma Uzakhk 18.9 249
-20 Maksimuma Uzaklik -4.0 -7.4
-25 Performans -4.1% -10.4%
-30
-35 ) .
9 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9 2 9 9 9 94 9 o Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
S &§ § § 58 8 3 83 & & 2 8 8 8 8 8 8 3 seviyeye 7.4 puan yakiniz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
25 Nisan 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Nisan - 77.3%
25 Nisan 10:00 Tirkiye Reel Sektor Gliven Endeksi Nisan - 108.5
25Nisan  11:00 Almanya IFO is iklimi Anketi Nisan 88 90.8
25 Nisan 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Nisan 82 85.1
25 Nisan 17:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Mart - 0.51
26 Nisan 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Mart 1.0% -2.1%
26 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Mart 0.5% -0.6%
26 Nisan 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Nisan 108.4 107.2
26 Nisan 17:.00 ABD Yeni Konut Satislari Mart 774K 772K
26 Nisan 17:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Nisan 8 13
27 Nisan 04:30 Cin Sanayi Karlari Mart - 4.2%
27 Nisan 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Mart -1% -4.1%
28 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 0.5% 2.0%
28 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Mart -1.3% 0.5%
28 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Mart 1.1% -0.8%
28 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Mart 0.4% -0.8%
28 Nisan Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi
28 Nisan 10:00 Tirkiye Ekonomik Giliven Endeksi Nisan - 95.7
28 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB Toplanti Tutanaklari
28 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Wunsch Konusmasi
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giliven Endeksi Nisan - 108.5
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Gliven Endeksi Nisan - 10.4
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Gliven Endeksi Nisan - 14.4
28 Nisan 15:30 ABD issizlik Maas! Basvurulari Haftalik - 184K
28 Nisan 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari Haftalik - 1417K
28 Nisan 15:30 ABD GSYiH (Yilliklandirilmis Ceyreksel) 1.Ceyrek 1.0% 6.9%
28 Nisan 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1.Ceyrek  7.3% 7.1%
28 Nisan 15:30 ABD Kisisel Tlketim 1.Ceyrek  3.4% 2.5%
28 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) 1.Ceyrek  5.6% 5.0%
29 Nisan 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi Mart - -7.88B
29 Nisan 11:00 Tirkiye Yabanci Turist istatistikleri Mart - 186.5%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 1.Ceyrek  0.3% 0.3%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 1.Ceyrek 5.1% 4.6%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillik) Nisan 7.6% 7.5%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Nisan 3.1% 2.9%
29 Nisan 15:30 ABD Kisisel Gelir Mart 0.4% 0.5%
29 Nisan 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mart 0.6% 0.2%
29 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Aylik) Mart 0.3% 0.4%
29 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Yillik) Mart 5.3% 5.4%
29 Nisan 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Mart 0.9% 0.6%
29 Nisan 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Mart 6.7% 6.4%
29 Nisan 16:45 ABD MNI Chicago PMI Nisan 61 62.9
29 Nisan 17:00 ABD Michigan Tiketici Gliveni (Final) Nisan 65.7 65.7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Emil ABDULLAYEV
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CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



